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Market Review
IHSG, Rabu 28 Agustus 2019 ditutup menguat sebesar 3,47 poin atau 0,06% ke

level 6.281. Setelah bergerak diantara 6.267 - 6.306. Sebanyak 180 saham naik, 232
saham turun, dan 239 saham tidak bergerak. Investor bertransaksi Rp 7,68 Triliun. Di
pasar reguler, investor asing membukukan transaksi jual bersih sebesar Rp 259 miliar.

Market Outlook

Bursa saham Wall Street rebound, Rabu (28/8), karena investor melakukan bargain-
hunting mendongkrak ekuitas yang dibuka di zona merah. Kejatuhan imbal hasil
obligasi dan kepercayaan yang rendah dalam kemungkinan resolusi untuk konflik
perdagangan AS-China membebani harga saham sejak pekan lalu, dan kekacauan
Brexit lebih lanjut, Rabu, membuat Wall Street ketakutan di awal sesi. Dow Jones
Industrial Average ditutup 258,20 poin lebih tinggi, atau 1% menjadi 26.036,10.
Sementara itu, indeks berbasis luas S&P 500 naik 0,65% atau 18,78 poin menjadi
2.887,94 sedangkan Nasdaq Composite Index menguat 29,94 poin atau 0,38% untuk

mengakhiri hari di 7.856,88.

Saham Eropa mengakhiri sesi Rabu (28/8), di wilayah negatif setelah inversi kurva
imbal hasil US Treasury semakin dalam ke level yang tidak terlihat sejak 2007,
menghidupkan kembali kekhawatiran akan terjadinya resesi. Pasar regional utama
berakhir variatif. Di Inggris, Indeks FTSE 100 menguat 0,35% atau 25,13 poin menjadi
7.114,71, sedangkan DAX Jerman turun 29,00 poin atau 0,25% menjadi 11.701,02,
dan CAC 40 Prancis berkurang 0,34% atau 18,29 poin menjadi 5.368,80.

Pasar saham Asia variatif pada perdagangan hari Rabu (28/8). Hal ini terjadi setelah
inversi yield surat utang AS mendekati level terburuknya dalam 1 dekade terakhir.
Indeks Nikkei 225 (Jepang) +0,11% ke level 20.479. Indeks Hang Seng (Hong Kong) -
0,19% pada level 25.615. Indeks Straits Times (Singapura) -0,29% pada level 3.058.

Indeks Harga Saham Gabungan ( IHSG ) bertahan di zona hijau pada perdagangan hari
Rabu (28/8). Indeks menguat tipis +3 poin (+0,06 persen) ke level 6.281 setelah fluk-
tuatif sepanjang sesi. IHSG bergerak fluktuatif sepanjang sesi sampai akhirnya finis di
zona hijau. Pelemahan market regional seiring ketakutan akan munculnya resesi
ekonomi global menjadi sentimen negatif. Di sisi lain, tekad Bl melonggarkan moneter
dengan tujuan mendongkrak konsumsi menjadi salah satu katalis positif bagi market
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domestik. Saham-saham teraktif: IPTV, MNCN, BRPT, KPIG, ERAA, YELO, PPRO. Saham ==<

-saham top gainers LQ45: AKRA, INCO, BRPT, MEDC, ANTM, CPIN, HMSP. Saham-
saham top losers LQ45: BBCA, TLKM, BBRI, BTPS, PTBA, SCMA, WSKT. Nilai tukar
rupiah stagnan di level Rp14.250 terhadap USD.

News Emiten

e Punya belanja modal Rp 20 triliun, Wijaya Karya (WIKA) siap bangun ibu kota
baru. Sejalan dengan rencana pemindahan ibu kota negara ke dua kabupaten di
Provinsi Kalimantan Timur, PT Wijaya Karya Tbk mempersiapkan diri dan men-
dukung rencana tersebut. Kapasitas balance sheet WIKA saat ini juga cukup kuat
untuk menopang rencana tersebut, di mana saat ini kemampuan capex spend-
ing mencapai Rp 20 triliun. WIKA secara aktual, saat ini memiliki kapasitas yang
sangat baik dari segi industri, baik baja, beton, maupun aspal yang kemudian
menyokong konstruksi dan infrastruktur sebagai bisnis utamanya.

e Ibu kota akan pindah ke Kaltim, Bumi Resources (BUMI) lihat peluang bisnis. PT
Bumi Resources Tbk (BUMI) merespons keputusan pemerintah untuk memin-
dahkan ibu kota negara ke Pulau Kalimantan. BUMI tidak bermasalah dengan hal
ini, malah ia melihat peluang bisnis dari pemindahan ibu kota tersebut. jika
pemerintah membutuhkan pasokan batubara, misalnya untuk pembangkit listrik
di kawasan tersebut, maka BUMI siap untuk menjadi penyuplai.Pasalnya, anak
usaha BUMI yang beroperasi di Kalimantan Timur, yakni PT Kaltim Prima Coal
(KCP) masih memiliki banyak cadangan dan sumber daya batubara. Berdasarkan
data JOCR per Maret 2018, cadangan batubara BUMI adalah sebanyak 1,17 mil-
iar ton dengan sumber daya batubara mencapai 7,06 miliar ton. Bahkan, BUMI
juga tidak menutup kemungkinan untuk mengembangkan pembangkit listrik
baru di kawasan tersebut. “China Investment Corporation dan China Develop-
ment Bank bisa kasih pendanaan untuk mengembangkan pembangkit listrik.
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IHSG Statistics
Chg (%)
Close 6,281 +3.47  +0.06%
Volume (Jutaan Lembar) 14,791
Value (Rp Milliar) 7,682
Year to Date (YTD) +1.41%
Quarter to Date (QTD) +5.76%
Month to date (MTD) -1.57%
PE 18.8
Market Indices
Last Chg (%)
Amerika
Dow Jones 26,036.10 258.2 1.00%
Nasdaq 7,856.88 29.94 0.38%
S&P 500 2,887.94 18.78 0.65%
Eropa
FTSE 100 7,114.71 25.13 0.35%
DAX 11,701.02 -29 -0.25%
CAC 5,368.80 -18.29 -0.34%
Asia
Nikkei 20,479.42 23.34 0.11%
Hang Seng 25,615.48 -48.59 -0.19%
Straits Times 3,056.47 -11.05 -0.36%
Top Volume
Stock Sector Price  Chg (%)
HOME Trade 72 1 1.41%
TRAM Mining 102 0 0.00%
NUSA Trade 71 1 1.43%
RIMO Property 126 1 0.79%
META Infrastructure 188 3 1.57%
Top Value
Stock Sector Price  Chg (%)
BBRI Finance 4,190 10 0.24%
BMRI Finance 7,050 25 0.36%
BBCA Finance 29,975 50 0.17%
TLKM Infrastructure 4,370 10 0.23%
HOME Trade 72 1 1.41%
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IHSG Teknikal Chart
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IHSG menguat 3 point membentuk candle dengan body turun kecil dan shadow di atas dan bawah indikasi konsolidasi. IHSG berpeluang konsoli-
dasi menguat dengan support di level 6267 sampai 6223 dan resistance di level 6306 sampai 6329.

Trading Idea

Stock Last Rekomendasi Price Stop Loss
BJBR 1,550 Buy 1,510- 1,585 1,480
BMRI 7,050 Buy 6,950- 7,125 6,800
INKP 6,675 Buy 6,625 - 6,900 6,500
TINS 995 Buy 950-1,015 930
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Teknikal View dari Trading Idea

BJBR

Bank Pembangunan {1 54000, 158500, 1.540.00, 155000, +10.0000) Hans Invests system 1 {1,591.03, 1,647.01,1,607 18, 154000}
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BJBR.JK berpeluang menguat, area akumulasi di level 1,510 sampai 1,585. Area cut loss bila turun di bawah level 1,480 dan target penguatan ke
level 1,650 sampai 1,680.

BMRI

Ban kMandiri (Pe {7 025.00, 7,100 00, 6,250.00, 7,050 00, +2 5 0000}, Hans Invests system 1{5,881.45,7 315,18, T,175.77,6 550.00)

BMRI.JK berpeluang menguat, area akumulasi di level 6,950 sampai 7,125. Area cut loss bila turun di bawah level 6,800 dan target penguatan ke
level 7,400 sampai 7,550.
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Teknikal View dari Trading Idea

INKP

Indiah Kiat Pulp (6 800.00,6 87500, 6550.00, 657500, -T5.0000), Hans Invests system 1 8 453 57, 7.441.16, 7088 52, 6 £50 .00}
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INKP.JK berpeluang menguat, area akumulasi di level 6,625 sampai 6,900. Area cut loss bila turun di bawah level 6,500 dan target penguatan ke
level 7,150 sampai 7,300.

TINS

Timah (Persero) Tok (570.000, 1,01500, 570000, $55.000, +35 0000); Hans Inwsts system 1 (335167, 1,071.12, 1,038 87, 970.000) 1250

TINS.JK berpeluang menguat, area akumulasi di level 950 sampai 1,015. Area cut loss bila turun di bawah level 930 dan target penguatan ke level
1,050 sampai 1,085.
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Matrik Analisis Teknikal Saham

1| ~KSE Hold 6,281.65 6,223.74 6,322.39 6,155.10 6,396.04 6,099.27 6,541.48 6,667.28 | Down Trend | Down Trend
2| AALLIK WES 10,525.00 10,875.00 10,336.58 11,051.30 9,790.63 11,0592.50 10,080.00 9,870.00 Up Trend Up Trend
3| ACES.JK W ES 1,780.00 1,310.00 1,724.09 1,832.44 1,668.81 1,846.20 1,680.00 1,645.00 | Down Trend | Down Trend
A ADHIJE W ELS 1,335.00 1,435.00 1,351.45 1,494.46 1,300.96 1,463.70 1,320.00 1,292.50 | Down Trend | Down Trend
S5|ADRO.JK sell 1,105.00 1,140.00 1,075.95 1,181.62 1,010.26 1,162.80 1,056.00 1,034.00 | Down Trend | Down Trend
6| AKRAJK Buy 4,260.00 4,080.00 4,334.13 3,986.42 4,452.58 3,998.40 4,440.80 4,526.20 Up Trend |Down Trend
TIANTM.K Hold 1,050.00 1,020.00 1,067.22 1,002.11 1,117.80 999.60 1,086.80 1,107.70 Up Trend Up Trend
S| ASILIK Sell 6,450.00 B6,575.00 0,344.71 6, 708.15 6,159.31 6,706.50 6,163.00 5,039.50 | Down Trend | Down Trend
9| BACAJK Hold 298.00 272.00 279.06 267.05 283.35 266.56 284.96 290.44 Up Trend |Down Trend
10|BEBCAJK sell 29,975.00 30,100.00 29,700.79 30,362.04 29,210.38 30,702.00 28,728.00 28,129.50 |Down Trend | Down Trend
11|BEBNIJK Hold 7,600.00 7,450.00 7, 727.61 7,337.82 7.,959.03 7,.301.00 7,.930.00 8,082.50 |Down Trend | Down Trend
12 |BBRI.JK Hold 4,190.00 4,000.00 4,162.97 3,986.34 4,293.08 3,920.00 4,305.60 4,388.40 | Down Trend | Down Trend
13 |BETNJK WES 2,080.00 2,160.00 2,084.78 2,198.08 1,980.61 2,203.20 2,035.20 1,992.80 | Down Trend | Down Trend
14| BDMMN.JK WES 4,940.00 5,250.00 4,952.89 5,372.05 4, 777.15 5,355.00 4,848.00 4,747.00 Up Trend |Down Trend
15|BJBR.JK Buy 1,550.00 1,540.00 1,607.18 1,511.03 1,647.01 1,509.20 1,648.40 1,680.10 | Down Trend | Down Trend
16|BKSL.JK sell 121.00 126.00 116.98 130.83 112.46 128.52 115.20 112.80 |Down Trend | Down Trend
17|BMRBIJK Buy 7,050.00 6,950.00 7, A79.77 6,861.49 7,315.16 6,811.00 7,384.00 7,526.00 |Down Trend | Down Trend
18|BNLIJK W ELS 985.00 1,060.00 992.59 1,122.64 920.30 1,081.20 974.40 954.10 Up Trend |Down Trend
19|BRPT.JK Hold 510.00 705.00 739.93 691.25 T72.43 590.90 754.00 768.50 |Down Trend | Down Trend
20|BSDE.JK Sell 1,380.00 1,440.00 1,354.68 1,471.77 1,301.17 1,468.80 1,324.80 1,297.20 | Down Trend | Down Trend
21|BTP5.JK Hold 3,300.00 3,190.00 3,358.14 3,090.53 3,488.62 3,126.20 3,421.60 3,487.40 | Down Trend | Down Trend
22| BUMILLJK Hold S0.00 89.00 94.06 87.03 97.56 87.22 95.68 97.52 |Down Trend | Down Trend
23| CPIMNJK Hold 4,920.00 4,690.00 4,937.68 4,475.46 5,145.18 4,596.20 5,012.80 5,109.20 |Down Trend | Down Trend
24| CTRAJK W ELS 1,090.00 1,290.00 1,191.27 1,317.25 1,139.12 1,315.80 1,171.20 1,146.80 | Down Trend Up Trend
25| DOID.JK Hold 354.00 350.00 374.30 342.89 391.35 343.00 380.64 387.96 |Down Trend | Down Trend
26|ELSAJK Sell 334.00 346.00 326.64 354.26 318.11 352.92 318.72 312.08 |Down Trend | Down Trend
27| ERAAK Hold 1,550.00 1,510.00 1,745.27 1,314.93 1,895.05 1,4795.80 1,747.20 1,780.80 | Down Trend Up Trend
28 |EXCL.JK Sell 3,330.00 3,400.00 3,229.55 3,458.42 3,117.62 3,468.00 3,158.40 3,092.60 | Down Trend Up Trend
29| FORZJK sell 950.00 960.00 917.02 966.32 875.16 979.20 892.80 874.20 | Down Trend Up Trend
30| GGRM.JK WES F74,525.00 76,850.00 75,303.27 78,578.46 73,544.97 78,387.00 73,056.00 71,534.00 Up Trend |Down Trend
31|HMSP.JK Buy 2,920.00 2,850.00 2,963.32 2,768.37 3,041.20 2,793.00 3,036.80 3,095.20 Up Trend |Down Trend
32|HOKIJK Hold 840.00 815.00 854.04 797.30 881.25 798.70 873.60 890.40 |Down Trend Up Trend
33| ICBP.JK WES 11,825.00 11,900.00 11,561.28 12,274.83 10,977.32 12,138.00 11,256.00 11,021.50 Up Trend Up Trend
34| NKP.JK WES 50.00 S50.00 A8.72 50.48 49.18 51.00 A48.00 47.00 | Down Trend Up Trend
35| IKALJK W ES 147.00 145.00 142.07 151.77 135.92 151.98 139.20 136.30 Up Trend |Down Trend
36|INCO.JK Buy 3,330.00 3,160.00 3,416.20 2,995.69 3,544.01 3,096.80 3,484.00 3,531.00 Up Trend Up Trend
37| INDF.JK W ELS 7, 750.00 7,825.00 7,515.00 7,901.78 7.386.71 7,981.50 7,.296.00 7,.144.00 Up Trend Up Trend
38|INDY.JK sell 1,325.00 1,360.00 1,290.84 1,404.71 1,222.09 1,387.20 1,272.00 1,245.50 | Down Trend | Down Trend
39| INKP.JK Buy 5,675.00 6,650.00 7,088.62 6,453.57 7.441.16 6,517.00 7,.150.00 7,287.50 | Down Trend Up Trend
A0 |INTP.JK Hold 21,250.00 20,450.00 21,661.42 19,761.12 22,455.73 20,041.00 22,152.00 22,578.00 |Down Trend | Down Trend
A1 ITNIG.JEK Hold 12,225.00 12,825.00 13,363.10 12,627.78 14,230.02 12,568.50 13,650.00 13,912.50 |Down Trend | Down Trend
A2 | JPFAJK sell 1,625.00 1,640.00 1,566.79 1,687.19 1,511.40 1,672.80 1,531.20 1,499.30 | Down Trend Up Trend
A3 | ISMR.JK WES 5,350.00 5,750.00 5,438.91 5,757.91 5,314.73 5,865.00 5,304.00 5,193.50 | Down Trend | Down Trend
A4 |KLBF.JK W ELS 1,655.00 1,630.00 1,554.12 1,652.71 1,508.58 1,662.60 1,512.00 1,480.50 Up Trend Up Trend
A5|KPAS K Sell 111.00 114.00 107.81 115.90 103.84 116.28 106.56 104.34 | Down Trend
46| KREMN.JK WES 520.00 550.00 515.44 558.71 502.15 561.00 499.20 488.80 |Down Trend | Down Trend
47| LPKR.JK Buy 256.00 250.00 262.92 246.90 270.08 245.00 268.32 273.48 |Down Trend | Down Trend
A3 |LPPF.JK Hold 3,000.00 2,940.00 3,109.89 2,896.07 3,213.21 2,881.20 3,172.00 3,233.00 | Down Trend | Down Trend
A49|LSIP.JK Buy 1,220.00 1,130.00 1,272.70 1,157.56 1,352.86 1,156.40 1,294.80 1,315.70 Up Trend Up Trend
50| MABAJK W ELS 50.00 50.00 49.32 50.00 49.73 51.00 A8.00 A47.00 | Down Trend Up Trend
51| MAIN.JK Hold 525.00 860.00 941.42 849.24 966.66 842.80 956.80 975.20 |Down Trend | Down Trend
52| MAMIJK Sell 89.00 90.00 86.42 90.00 84.76 51.80 84.48 82.72 Up Trend |Down Trend
53| MEDC.JK Buy 750.00 735.00 768.41 714.61 79577 F20.30 785.20 800.30 |Down Trend | Down Trend
54| MERK.JK Hold 3,130.00 3,150.00 3,223.03 3,082.37 3,315.83 3,087.00 3,317.60 3,381.40 | Down Trend | Down Trend
55| MGROJK Hold 840.00 S00.00 856.51 J87.62 874.34 J84.00 884.00 S0L1.00 Up Trend |Down Trend
56| MMNCN.JK WES 1,240.00 1,295.00 1,206.87 1,324.14 1,140.66 1,320.90 1,190.40 1,165.60 |Down Trend Up Trend
S5T|MYRX.JK sell 98.00 100.00 93.12 100.95 88.72 102.00 90.24 88.36 |Down Trend | Down Trend
58| NUSAK Hold 71.00 62.00 T4.34 59.69 77.92 60.76 75.92 F7.38 Up Trend Up Trend
59 |PGAS.JK Hold 1,960.00 1, 780.00 1,934.65 1,703.75 2,000.23 1,744.40 1,996.80 2,035.20 | Down Trend | Down Trend
B0 |POOLJK Sell 1,265.00 1,455.00 1,235.89 1,543.43 1,171.79 1,4384.10 1,214.40 1,189.10 | Down Trend | Down Trend
Bl|PTBAJK W ELS 2,410.00 2,460.00 2,349.06 2,507.71 2,243.99 2,509.20 2,294.40 2,246.60 | Down Trend | Down Trend
62| PTPP.JK WES 1,830.00 1,990.00 1,897.57 2,041.63 1,828.98 2,029.80 1,857.60 1,818.90 |Down Trend | Down Trend
63| PWON.JK W ELS 625.00 690.00 B653.65 F00.92 637.40 J03.80 638.40 625.10 |Down Trend | Down Trend
64| RIMO.JK WES 126.00 130.00 124.35 131.54 120.59 132.60 120.96 118.44 | Down Trend Up Trend
65 |SCMAJK Hold 1,205.00 1,155.00 1,225.72 1,128.35 1,2659.44 1,131.90 1,248.00 1,272.00 | Down Trend | Down Trend
66 |SMCB.JK Hold 1,365.00 1,365.00 1,401.92 1,343.47 1,418.78 1,337.70 1,440.40 1,468.10 | Down Trend | Down Trend
b7 |SMGR.JK W ES 12,950.00 13,225.00 12,637.99 13,450.60 12,241.48 13,489.50 12,336.00 12,079.00 |Down Trend Up Trend
B3| SMRAJK W ELS 1,080.00 1,185.00 1,121.58 1,217.40 1,074.66 1,208.70 1,104.00 1,081.00 | Down Trend | Down Trend
69 |SRILJK Buy 336.00 336.00 340.78 334.41 343.04 329.28 351.52 358.28 |Down Trend Up Trend
JO|S51AJK Hold 730.00 740.00 763.36 728.03 785.32 725.20 780.00 795.00 |Down Trend | Down Trend
71|55M5.JK Hold 515.00 S00.00 923.90 889.55 544.52 882.00 946.40 964.60 |Down Trend | Down Trend
72| TARAJK WES F30.00 790.00 753.86 822.20 F22.62 805.80 734.40 719.10 Up Trend Up Trend
73| TBIG.JK W ES 5,300.00 5,250.00 5,021.18 5,410.24 4,785.30 5,355.00 4,896.00 4,794.00 Up Trend Up Trend
TA|TGRAJK sell 815.00 825.00 F97.13 832.47 J76.91 841.50 F72.80 756.70 Up Trend |Down Trend
75| TINS.JK Buy 995.00 S70.00 1,036.87 935.17 1,071.12 950.60 1,055.60 1,075.90 Up Trend |Down Trend
TO | TKIM.JK W ELS 5,475.00 10,575.00 9,601.76 11,641.46 8,710.84 10,786.50 9,552.00 9,353.00 | Down Trend | Down Trend
TT| TLKMLIK WES 4,370.00 A4,450.00 4,274.32 4,547.91 4,182.97 4,539.00 4,147.20 4,060.80 | Down Trend Up Trend
78| TOPS.JK Sell 605.00 640.00 589.43 663.51 553.52 652.80 580.80 568.70 Up Trend |Down Trend
T TOWR.JK W ES 695.00 F75.00 711.06 803.91 660.60 790.50 691.20 676.80 |Down Trend | Down Trend
80| TRAM.JK W ELS 102.00 111.00 100.77 113.65 96.19 113.22 97.92 95.88 | Down Trend Up Trend
S81L|UNTR.JK Hold 20,900.00 21,425.00 22,028.13 20,655.81 22,961.06 20,996.50 22,594.00 23,028.50 [Down Trend | Down Trend
B2 |UNVR.JK Hold 47, 875.00 | 44,975.00 45, 704.83 44,754.58 | 46,467.81 | 44,075.50 | 47,112.00 | 48,018.00 Up Trend |Down Trend
83| WIKA K WES 2,250.00 2,390.00 2,300.93 2,400.95 2,219.26 2,437.80 2,245.40 2,199.60 | Down Trend | Down Trend
84| WOOD.JK WES 790.00 820.00 791.50 829.66 764.56 836.40 F72.80 756.70 |Down Trend | Down Trend
85| WSBP.JK WES 338.00 356.00 340.72 360.05 333.12 363.12 332.16 325.24 |Down Trend | Down Trend
86| WSKT.JK W ES 1, 740.00 1,865.00 1,773.59 1,899.11 1,713.79 1,902.30 1,732.80 1,696.70 | Down Trend | Down Trend
BT |ZINC.JK Hold S70.00 555.00 581.51 552.58 598.71 543.90 592.80 604.20 Up Trend |Down Trend

PENJELASAN MATRIKS SAHAM :

W&S = Wait and See

HOLD = Tahan, apabila masih punya posisi jangan jual

Buy Back / Cut Loss = Apabila sudah beli dan ternyata harga melawan maka cutloss
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Economic Event

Inflasi Indonesia (YoY) Jul.2019
PDB Indonesia YoY

Kepercayaan Konsumen Indonesia Jun.2019
Cadangan Devisa Indonesia (USD) Jul.2019

08-Agustus-2019 Penjualan Ritel Indonesia (YoY) Jul.2019
15-Agustus-2019 Pertumbuhan Ekspor Indonesia (YoY) Jul.2019

15-Agustus-2019 Pertumbuhan Impor Indonesia (YoY) Jul.2019

21-Agustus-2019 Penjualan Mobil Indonesia (YoY) Jul.2019
22-Agustus-2019 Tingkat Fasilitas Simpanan Aug.2019
22-Agustus-2019 Suku Bunga Fasilitas Kredit Aug.2019
28-Agustus-2019 Kredit (YoY) Jul.2019

30-Agustus-2019 Uang Beredar M2 Indonesia (YoY) Jul.2019

Disclaimer

We have based this document on information obtained from sources we believe to be reliable, but we do not make any representation or
warranty nor accept any responsibility or liability as to its accuracy, completeness or correctness. Expressions of opinion contained herein are
those of PT. Korea Investment and Sekuritas Indonesia only and are subject to change without notice. Any recommendation contained in this
document does not have regard to the specific investment objectives, financial situation and the particular needs of any specific addressee.
This document is for the information of the addressee only and is not to be taken as substitution for the exercise of judgment by the
addressee. This document is not and should not be construed as an offer or a solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell any
securities.




